






















































































































































































































・年渡 ・都市銀行・長期信用銀行一 信託銀行 地方銀行 合 計
1990 ユ0 3 7 87 107
1991 10 3 7 87 ユ07
1992 10 3 7 8？ 一107
1993 ・10 3 7 87 107
1994 1O 3 7 87 107
1995 10、 3 7 87 107
1996 10 3 7 87 107
1997 10 3 7 87 107




































変　数　名 平　均 標準偏差 最小値 最大値
MVEt 932．38 510，82 124，OO 4380．00
BVE。 465．09 148．13 57．29 1224，09
BVI三 2097．79 753．66 40壬．！3 6839．垂5
URGL、 3ユ6，55 271．48 一238．59 2282．66
相 関　係　数
■
変数名 MVE BVE B▽I URGL
MVE＝ i，000
BVE。 O，463 1，000
BVIt O，36工 0．615 工．ooo
URGL O．664 0，290 O．433 ！．000
パ ネ　ル　B
変　数名 平　。均 標準偏差． 最小値 最大値
∠MVE。ノMVEH一〇．035 0．247 一0．718 1．227
EBSGL．／MVEH0－017 0，089 一0，568 0，171
SGL／MVEt刈 O，014 0，052 一〇．428 O．470
ノURGL。ノMVE。一、 一〇．049 O，138 一〇．586 0，618
∠CAS凪／MVE。一 一C．029 0．292 一2，047 2，687
EQINV．／MVEH0．013 O．039 一〇．009 0，600
LTGAPt∠lR／MVEH0．278 1．454 一6．648 6．155





SGL。／MVEH 〇一146 一0．629 1．OOO
∠URGL／MVE。一 0．380 一0，044・ 0．035 1．000
∠lCASH／MVE。＿i一0，151 一〇、354 0，118 01069
EQINV．／MVEHO．ユ40 一0．008 一一0．062 一0、ユ36
LTGAP一∠R，／MVE、一1一〇．092 0．131 一0．068 0、工珪3








































変 数 推定係数 標準誤差 White－t P一値
定数。項 164．783 47．927 3．43 ［．0C1］
BVE （十） 1．259 O．129 9．75 ［．000］
BVI （十） 一0．087 O．027 一3．23 ［．001］





変 数 捷定係数 標準誤差 White－t P一値
BVE （十） 一0．452 0．184 一2，45 ［．Oユ4］
BVI （十） 0．124 0．038 3．23 ［．001］






変 数 推定係数 標準誤差 White－t P一値
定数項 376．538 66．865 5．63 ［．000］
BVE （十） 0．049 O、ユ29 O．37 ［．705］
BVI （十） 0．084 0．025 O．37 ［．oo1］







































変 数 推定係数 標準誤差 White－t P一値
定数項． 一〇．172 0，014 一’ユ！．87 ［、ooo］
EBSGLノ」MVE（十） O、ユ90 O，138 ！、37 ［、ユ70］
SGL／MVE（十） 0，729 ■0，204 3．57 ［．000］





変 数 推定係数 標準誤差 White－t P一値
EBSGL／MVE（十） 一C－207 0，164 一1．26 ［、20富］
SGL／MVE（十） C．693 0．228 3．03 ［．003］






変 数 推．定係数 標準誤差． White－t P一値
定数項 一〇．216 0，016 一12，79 ［、000コ
EBSGL／MVE（十） C，042 0，190 0．36 正．713］
SGL／MVE（十） O．740 0．042 3．38 ［，000］








































変　　数 推定係数． 標準誤差 White－t P一値
定数項 一〇．032 0．011 一2．88 ［．004］
EBSGL／MVE（十） 0．420 0、ユ80 2，33 ［．020］
SGL／MVE （斗） 1．269 O，285 4．44 ［，0001
∠URGL／MVE（十） O．770 O．054 14．16 ［．0001
∠lCASH／M．VE（一） 一0．096 O．033 一2，87 τ，004］
EQINV／MVE（十） 1．103 O．418 2．63 ［、o09］
LTGAP∠lR／MVE（一） 」一〇．022 O．006 一3，31 ［，0011





変　　数 推定係数 標準誤差 White－t P一値
EBSGL／MVE（十） 0．350 0．210 1．66 ［．095］
SGL／MVE （十） 1．252 O．301 4．15 ［一000］
∠lURGL／MVE（十） 0．772 0，062 12．38 ［．000］
∠lCASH／MVE（一） 一0．074 0，035 一2．07 ［，0391
EQINV／MVE（十） ユ．211 O．427 2．83 ［．005］
LTGAP∠lR／MVE（一） 一0，033 0，009 一3，57 ［，000］






変　　数 推定係数 標準誤差 White－t P一値
定数項 一〇、032 〇一011 一2．90 ［．004］
EBSGL／MVE（十） 0．409 0，124 3．28 ［、001コ
SGL／MVE （十） 1．265 O，269 4．69 ［．O00］
∠URGL／M▽E（十） 0，774 0，053 ユ4．48 ［．000］
∠lCASH／MVE（一） 一0．091 O，027 一3．31 ［．oo1］
EQINV／MVE（十） 1，135 C－190 5．95 ［．000］
LTGAP∠lR／MVE（一） 」一0．025 0．005 一4．87 ［．000コ






































































変 数 都市銀行 長期信用・ 地方銀行 BIS BIS非信託銀行 対象銀行・ 対象銀行
EBSGL／MVE（十） 1，638 O，201 0．105 0，769淋」一0．086
（1．64） （O．44） （0．47） （3．21） （一0．31）
SGL／MVE（十） 一1．131 ユ．465 1，239料 1，495榊 O，940＊
（一0．39） （0，9！） （3．78） （2．87） （2．57）
∠lURGL／MVE（十） 1，455＊＊ 1．Oユ9榊 0，653料 0，860榊 O，557榊
（6I1ユ） （6．73） （8，13） （13．01） （3，13）
∠lCASH／MVE（一） ・’0．304 一0，283＊’0，07ユ十 一0，087＊L一0，08！
（一1，25） （一2，45）・（一1．86） （一2，01） （一L43）
EQ工Nv州vE（十） F3，340＊一〇．27！ 2，029桝 O．996＊ ユ，967＊
（一2．93） （口0．48） （4，19） ・（2，47）・ 二（2．49）
LTGAP∠R／MVE（一） ・一〇．017 一0，071＊一〇．027榊 一〇、040＊＊ O．009
（一0，48） （一2，23） （H2，9ユ） （一4，oo） （0，36）
EMXSGL／MVE（一） 2－165 一・1．ユ27 0－！2ユ 一0．300 ユ．004
（O．78） （一0．72） （O，24） （一0．55） （！．56）
Adj，R－squared0．384 0，445 O．204 0．221 O．227
LM　het．test 8，727」 0．ユ3！ 24，27！ 0，111 9，987














































































































変 数 携定係数」 標準誤差 White－t’ P一使
定数項 一0．161 0，014 一ユ1．26 ［．000］
∠lEBSGL／MVE（十） 一0．488 O．ユ68 一2．89 ［．004コ
」SGL／MVE （十） O，154 0，276 O，55 ［．5761





変 数 推定係数 標準’誤差 White吋 P一値
∠1EBSGL／MVE（十） 一・0。ユ24 0．ユ56 一〇．79 ［，425］』　　　一
SGL／’MVE （十） 一0，772 0，257 3，00 ［一003コ






変 数 推定係数、 標」準誤差 White－t P一値
皿
定．数項 宇・0，196 0，0！6 一1工、96 ［、OOC］
∠1EBSGL伽VE（十） 0、、406 0，097 一4，19’ 、〔。ooq］
SGL／MVE（十） 0．346 0，！67・ 2．07 ［，⑪38］














変 数 都市銀行 長期信用・ 地方」銀行 BlS信託銀行 対象銀．行 BIS非対象銀行
定」数項 0．061 一0．002 一〇、04ユ淋 一0，030＊一〇．084柵
（1．10） （一0，05） （一3．06） （一2．36） （一3．63）
EBSGL／MV’E（十） 2．10ユ＊ O．282 0，274 0，749淋 0．059
（2．工4） （O．74） （1，37） （3，71） （0．23）
SGL／MVE（十） 一0．587 1、垂70 1－346榊 1，615＊＊ 1，063淋
（一0，2ユ） （L19） （4．35） （3，54） （3．工8）
∠lURGL／MVE（十） 1，382淋 1．02工柵 0，624＊＊ O．825淋 0，613柵
（6．71） （6．92） （8，24） （15．15） （3．75）
∠lCASH／MVE（一） 一0．088 一0，239榊一0，092＊＊一0、ユ02榊 一0．085
（一0．46） （一2．66） （一2．59） （一2，45） （一ユ．61）
EQlNV／MVE（十） 一2．37工＊ 一0，1ユ7 1，851＊＊ O．915秘 ユ、859＊
（一2．47） （一〇、36） （3．78） （2．47） （2．31）
LTGAP∠R／MVE（一） 一0．004 」0，050＋一0，018＊＊一〇．029料 0．005
（一0．13） （一L8工） （一2，58） （一4．05） （C．23）
EM×SGL／MVE（一） 2．756 一0．892 0．029 一0．543 0．76！
（1．06） （一0．75） （一0．06） （一1．22） （ユ．31）
Adj．R－squared0，426 0，501 O．251 O．275 0，284
LM　het．test 3．I21 0，100 22．830 2，632 1工．274












変 数 都市銀行 長期信用・ 、地方銀行 BIS BIS非信託銀行 対象銀行 対象銀行
定数」項一 0．069 一〇．002 ・一0，039榊一・0，029＊ 一〇．086粋一
（1，60）一 （一〇．05） （一3．18） （一2，26） 1－3．63）・
」EBSGL／M」VE（十） 2．O07＊ 0．272 O．227 0，764淋 0，022
（2．36） （O．81） （1，59） （3，35） （0．1ユ）
SGL／MVE（十） 一0．722 1．446 1．320 1，585料 1．⑪32＊＊
（一0．24） （ユ．06） （4．99）■ （3．35）・ （2．93）
∠1URGL／MVE甘（十） ユ，395料 1，020＊辛 0，635榊 O．837榊． 0．、602淋
（7．48） （8．02） （10．0！） （14．72） 一（4．46）
∠1CAS正I／MVE一（一う 【0、一ユ27 ・■O．244料一・0，087＊＊一0，099繍’0，084＋
（』0．63）■ ＾（凹2．60） （十3，15） （一3．06） ’（一1，66）
EQI脈ノMVE（十） 一2，572榊二0ユ37 1，909榊 0，943榊 1，889榊
（二2．64） （二0，31） （8．6工） （4．06） て5．53）
LTGAP∠1R／MVE（一） 一0，007 一0，052＊一〇、02ユ郷 一0，032淋 q，O06
（一0．26） （一2，26） （r壬．06）阯〈rσ、oo）、 （0．40〉
EM×SGL／MVE（一） 2．660 一0．ε97 0，012一0．470 0．820
（O．95） ・（□0．76）一 （0，03）（一〇．94） （工。43）
Ad工R■sψa・eφ」 0，425 O，501 0．250 0．274 0，283
LM」het，test 5，684 0．844 26．979 2ユ951ユ、872
［P一値］ ［．017］一 ［、772］ ［，000］ 〔．138］ ［．D01］
推定係数の下．段」の括弧内数・値は，Whjteのt値である．一
締・： P〈．01，＊；P＜．05，十・： P＜．1O
429
98 早稲田商学第383号
［参考文献］
大塚宗春編、ユ999、腿条解説金融商晶会計基準』申央経済社む
國村道麓ユ994「有価証券含み益と銀行株価の関係について一覚書」rオイコノミカj3m1
　　　　133－14ユo
　　　　、加藤千雄，吉崩靖．1997、「発生項目を用いた銀行利益管理の分析方法」瞳業経劃56
　　　　｛4）132－37疽
古賀智敏．工996、「デリパティブ惰報の開示一時価情報をめぐる課題」r企業会計」姻1〕165－71。
桜井久勝．1992．『銀行保宥証券の時価惰報と株価」『企業会計』4413）：387－394。
　　　　、呉徳林。ユ995，r有価証券の時価詳価額と株価形成」r会訓148ω：ユ07一エェア・
　　　　、桜井貴憲．ユ999．「金融商晶の時価情報と企業評価一東証上場銀行の実証分析」『国民経
　　　　済雑誌jユ7蜘二29－42。
須田一幸．199ユ．「宥価証券時価情報闘示と代替的情報源」陰計』！3916〕1791－806甘
　　　　、宮下洋、992．「適時開示された含み損情報の有用性」『会計』1如6〕；9－2？。
田申健二．1999、階価会計入門一’巳本基準・米国墓準ヨIASの比較と解劃中央艦済杜。
河　榮徳．1999．「有価証券時価情報のデイスクロージャ」と資本市場の評価」r早稲田商学』380：
　　　　27－46．
Ahi皿ed寸ん＆，汕d　C．Taked糺！995　Stock　market　va1血割tioi］of　gains　and　losses　o血commerc1a：b宜nksi
　　　　in｝est血ent　sec血rities：An　e皿pirical　ana1ysis一∫伽’〃岨；ψ五沈‘吻蜆仇惚　蜆切　遅‘o物伽㏄｛　20＝
　　　　207－225．
Barth，M　ユ994．Fai］一va1血巴accolユnting＝厘市idence　from　invest皿elit　securities盆nd　th僅m宜rket巾aluatl01i
　　　　of　baoks－丁加λooo伽”加㎎亙芭〃加ω69｛！〕：1－25．
Barth，M．，W．H　Beaw，and　W．R．Landsma血．1996．Value－releva皿c色of　banksl　f盆ir　value　d聰clo皇血res
　　　　under　SFAS　No．107．丁伽λ‘’㎝〃肋g五3ぬω71｛4〕：513－537－
Eccher，E，入、K．Ra］エ1esh，and　S一貴Thiagarajan，ユ996．F乱ir　value　disolosures　by　b舳k　hoidiエ1g　co阯
　　　　panles■∫o刎舳1ψ五〇〇σ“切坑冊星皿〃E仁o拘σ閉北s22｛1－3〕二79」11ア
Fj皿a皿ci目j　Acco皿皿ting　Standards　Board■199L8FλS〃α10乃D侭fあ舳循肋o丑〃地伽y蜆伽芭ψF看伽伽伽三
　　　　f伽f〃伽｛械5FASB－
Financ帽1Accomtmg　Stand鮒ds　Boar乱1993、∫Fλ∫柵．”5七λσc舳縦伽厚∫倣C｛㎡砲毒挽肋φω肋晦鮒亙勅肋肋
　　　　也仇4垣榊｛奴FASB
Fina口ci目1Acoounting　Sねndards　Bo肛d．1994．∫FX∫N皿119＝D惚むあs伽勉刮6碗砧D〃ω切＝勅僅F毒物物吻1励一
　　　　5f舳㎜加”捌∂一F蜆カ吻加直q戸椛サ吻伽伽1J㎜f榊㎜f乱FASB．
Fimncia1AccouI1ting　Standards　Board．1998．∫F兇∫地．j33二λ‘むω棚勅g伽1）初伽＾｛伽∫榊f㎜柳脇施倣也
　　　　〃直6g｛㎎Ao向切脆∫FASB．
Hsiao，α1986　λ伽妙o｛∫げpα物1D〃仏C盆mbridge　U血1寸ersity　Pre…；ま
In使rnational　Accounti皿g　Standards　Committe＆1995．〃∫〃仇32j椛伽伽伽1丁㈹f伽閉舳な＝Dゐo如醐κ岨〃
　　　　ア〃3棚蜆1帥租工乱SC
Intemational　Aocounti血g　St加d笥rds　Com血ittee－1998　肋∫地．39＝〃伽㎞皿11閉f㎜柵昭械∫＝地oo郷壷を吻
　　　　砲棚M彦ω剛焔㎜刎〔ASC一
陥t盆岬，L一・血dP．S・…t・・（・d・）．1996、丁伽遅舳肋腕・〃肋1脳〃脇刎凸械ψ伽肋卿
　　　　伽肋A幼1㏄〃㎞、2nd　l～帥一e吐K1泊wer　A亡ad嘗血二C　P血blisberS、
胴s伽、KK．ユ996．F釦r沌1血e鮒o伽肋gforco㎜皿e・ci邊工ba皿止slAH卵j・jcaia皿alysis〇五SFASN軌
　　　　〕二07、丁伽Acむ伽物κ弼g　R3Φ肋’71（2〕：16ユー182．
Petroni，K　R二a口dエM．Wahler1．1995．Fair巾alue　of　equity…md　debt　sec皿rities　and　sh註re　pr王c官s　of
　　　　property－liabiIity　i血surers■∫o切サ閉o1〆R伽崖口初／眺仰r晒伽召62（4〕…719－737
430
有価証券・の．時価惰報と企業評価 99
Sc加1es．M，S，G．P．Wilso凪，and’M，A－Woエェso皿一1990一’丁狐p1目帆i㎎，爬剣atory鯛pi士a1p］a㎜ing，a皿d
　　　　　　fina皿eia］reportmg　Strat負gy　f収com血eroia11〕柳ks，τ伽昭伽ψ励仰榊伽1∫伽d加53：620－62－
Ven止at盆chalam，M，ユ996－V」alue－rdeΨa11蛇o｛baηks茸derivatlves　disc1osures一∫‘閉榊！ψλ‘倶刎拠幼ψg岨惚｛
　　　　　　及㈱伽22（1－3〕132？r355．
Wariie〕4s，T－D，md　T，J－Lins與阜ier－1992－丁概pエa叩i㎎，ear皿i㎎s凧a皿ag帥ent，and　the　dlifere皿tia1
　　　　　　i皿玉om」・t1o・e⑪・te・tofba・k…m㎎・co皿Po・㎝t・伽ん伽〃物R榊ω67（3）：546－62，
43！
